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Ceyreklik: Sirket 2025 yili dordUncU geyreginde beklentilerin Uzerinde, gegen yil ayni
doneme gore yaklasik %93 artisla 30,7 milyar TL hasilat agikladi. Satislarin maliyeti, 159
milyar TL'den yaklasik %57 artarak 24,9 milyar TL'ye yukseldi. Bdylece brut kar, gegen yilin
2,5 milyar TL seviyesine kiyasla yaklasik %148 artisla 6,2 milyar TL'ye ulasti. Operasyonel
giderler kirlhminda genel yénetim giderleri ve pazarlama giderleri yatay seyrederken,
diger faaliyet gelirleri gectigimiz seneki 9,2 milyar TL seviyesinden yaklasik %82 dususle
1,7 milyar TL'ye geriledi. Diger faaliyet giderleri ise gegcen senenin 4,7 milyar TL seviyesine
kiyasla yaklasik %45 azalarak 2,6 milyar TL'ye indi. Finansman geliri 6ncesi faaliyet kar,
gegen yilin 53 milyar TL seviyesine gore yaklasik %38 dusuUsle 3,3 milyar TL olarak
gergeklesti. Surdurulen faaliyetler vergi 6ncesi kari ise 3,8 milyar TL'den yaklasik %37
gerileyerek 2,4 milyar TL'ye dustU. Vergi giderlerindeki artisin da etkisiyle, ddnem net kari
gegen seneki 12,5 milyar TL net kardan, bu geyrekte 4,7 milyar TL net zarara dondu.

Doénemsel: 12 aylik bazda bakildigi zaman hasilat %139 artis gostererek 99,8 milyar TL'ye
ulasirken, FAVOK %248 artigla 219 milyar TL olarak gerceklesti. Net dénem kari ise
gectigimiz yila kiyasla %65 dusUs gostererek 6 milyar TL oldu.

Haslilatin ana kalemleri incelendiginde, konut ve ticari Unite satislarinin toplam hasilatin %
58'ini olusturuyor. Arsa satislari ise 28,4 milyar TL olarak gergekleserek yillik bazda %80
artti. Bunun %50'si ASKGP ydntemi ile yUrutulen projelerden elde edilirken geri kalan
kismi arsa satislarindan elde edildi. Asansor gelirleri gegtigimiz yila oranla %950 artis
gostererek 5,1 milyar TL'ye yUkselirken, kira gelirleri ise 280 milyon TL ile toplam hasilat
icinde sinirh bir paya sahip.

Maliyet tarafinda ise satislarin maliyeti 72 milyar TL olarak gerceklesti ve bir dnceki yila
oranla %136 artti. Konut ve ticari Unite satis maliyetleri 45,7 milyar TL ile en blUyUk maliyet
kalemini olustururken, bu rakam hasilatin %79'u seviyesinde. ASKGP yodntemi ile
yUrutUlen projelerde arsa maliyeti 6,6 milyar TL iken, dogrudan satilan arsalarin maliyeti
13,1 milyar TL olarak gercgeklesti. Asansor satis maliyetleri ise gelir artisina paralel olarak 4,9
milyar TL'ye yukseldi.

2025 yilinda hasilat ve FAVOK hedeflerine ulasan sirket, vergi éncesi 18.5 milyar TL kar
elde etti. Ancak 2025 Aralik ayinda enflasyon muhasebesinin ertelenmesine iliskin yapilan
duzenleme, nakit ¢ikisi gerektirmeyen zorunlu bir ertelenmis vergi gideri olusturdu. Vergi
giderinin ayrilmasiyla birlikte yil basinda 12 milyar TL olarak aciklanan net dénem kari
beklentisi, beklenti altinda kalarak 6 milyar TL olarak gergeklesti.

Beklenti: 6 Subat 2023 depremleri, depreme dayanikli konut ihtiyacini gindeme tasidi.
EKGYO'nun 2025 yilinda aldigi 66 ihalenin 26'si deprem bdlgesinde gerceklesirken,
portfoylnde 13 kentsel donusim projesi bulunuyor. HUkUmetin kentsel dénudsime
sagladigi destekler ve TOKI isbirlikleri, sirkete kamu projelerine erisim ve garantili satis
imkani sunuyor.

Ayrica Turkiye'nin geng nufus yapisi ve yillik 800 bin civarindaki konut ihtiyacl, sektor icin
surdurudlebilir bir talep tabani olusturuyor.

2022-2024 doéneminde yuksek faiz ve enflasyon nedeniyle ertelenen konut talebinin,

ekonomik kosullarin normallesmesiyle piyasaya donusu, EKGYO igin dnemli bir buyume
firsatl yaratiyor
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her tUrlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile
mevcut piyasa kosullari ve glivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her
tUrli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun GgUncu kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Dederler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir.
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